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COVID-19 a farmacja

Czy COVID-19 rzeczywiScie stymuluje wzrost sektora
farmaceutycznego?

Indeksy sektorowe firm Tymczasem polskie firmy Potencjalna przyczyna lezy m.in.
farmaceutycznych na swiecie farmaceutyczne odnotowuja W zainteresowaniu

odnotowuj3 lzejsze spadki, ktore intensywniejsze spadki niz polski miedzynarodowego kapitatu

sg takze sprawniej odrabiane niz indeks podstawowy WIG. inwestowaniem w te firmy, ktore
lokalne indeksy podstawowe. potencjalnie sg w stanie

opracowac lekarstwo na
COVID-19.
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Sektor
farmacevutyczny

W P o I S C e Czynnikiem zaburzajacym mozliwo$é catoéciowej oceny reakcji sektora

farmaceutycznego na pandemie jest stosunkowo niewielka liczba firm

Indeks polskich firm farmaceutycznych zareagowat skupionych w indeksie - zaledwie 9 podmiotow.

zaskakujgco mocnym spadkiem w poréwnaniu do
wyceny pozostatych indeksow. W potowie marca
indeks WIG-LEKI odnotowat najwiekszy spadek rzedu
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Potencjalne przyczyny stabej reakcji
sektora farmaceutycznego w Polsce

Staba wycena polskich firm
farmaceutycznych w oczach
inwestorow w gtownej mierze moze
wynikac ze spadku natezenia wizyt
pacjentow w aptekach i placdwkach
medycznych, a w konsekwencji -
spadku ilosci kupowanych wyrobéw
farmaceutycznych. W dobie szybko
rozprzestrzeniajgcej sie pandemii
ludzie bojg sie wchodzi¢ do placowek
medycznych lub aptek, poniewaz
uwazajg je za miejsca, w ktorych

ryzyko zarazenia sie jest stosunkowo
wysokie.

Na negatywnga wycene wptywa takze
zatamanie sie globalnego tancucha
dostaw. Wiele komponentow
medycznych jest dostarczanych

z Chin czy Wtoch, ktére odnotowaty
rekordowe liczby zachorowan na
koronawirusa. Inwestorzy obecnie
skupiajg sie na tych firmach, ktore
pracujg nad szczepionkg przeciw
COVID-19.

Szczegdlnie ucigzliwe dla polskich
placowek medycznych okazaty sie
koszty spetnienia restrykcyjnych
warunkdw sanitarnych w dobie
pandemii. Wysokie jednorazowe
koszty dostosowania sie do
wymogow i podwyzszone koszty state
prowadzenia placowek mocno
obnizyty ich rentownos¢.
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Inwestorzy dostrzegaja problemy, z ktorymi
w najblizszym czasie beda sie mierzy¢ polskie firmy
farmaceutyczne.

Obowigzek dostosowania dziatalnosci placowek medycznych w potgczeniu
z brakiem mozliwosci prowadzenia intensywniejszych prac nad szczepionka
na COVID-19 znaczgco wptywa na gorsze notowania polskiego sektora
farmaceutycznego. Prawdopodobnie jeszcze przez dtugi czas branza
bedzie odrabiac straty.



Kontekst

miedzynarodowy - USA

kOC han S ki Business
& pariners S

Amerykanski indeks farmaceutyczny -
podobne jak lokalny indeks
podstawowy Dow Jones Industrial
Average - 0siggnat swoje minima

w 2. potowie marca. Gdy Dow Jones
Pharmaceutical Indeks notowat
spadek rzedu 24,5%, Dow Jones
Industrial spadf do ok. 36%

w stosunku do wartosci z poczatku
roku.

Schemat odrabiania strat obu
indeksow byt podobny.

Po stosunkowo dynamicznych
wzrostach z okresu 23.03 - 8.04 trend
ulegt stabilizacji, stopniowo
odrabiajgc straty. 1 czerwca Dow
Jones Industrial odrobit straty do
poziomu 11,8%, natomiast Dow
Jones Pharmaceutical 2,9%.

Dalsze perspektywy rozwoju
amerykanskiego sektora
farmaceutycznego sg niepewne.
Duzym zagrozeniem jest utrzymujgce
sie napiecie w relacjach handlowych
z Chinami, ktore sg jednym

z gtownych partneréw handlowych
Amerykanow. Na korzys¢ przemawia
zaawansowanie technologiczne
lokalnych koncernéw
farmaceutycznych, ktore posiadaja
szerokie spektrum produktow
moggacych zaspokoi¢ dynamicznie
zmieniajgce sie zapotrzebowanie
konsumentow. Przyktadem takiej
firmy jest Pfizer, ktora posiadajac
lekarstwo na zapalenie ptuc Prevnar
13 osiggneta skokowy wzrost
przychoddéw ze sprzedazy tego
lekarstwa w dobie pandemii.
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Schemat reakcji niemieckich
indeksow gietdowych na pandemie
byt wzglednie podobny do ich
odpowiednikdw na rynku
amerykanskim. Druga potowa marca
byta momentem, gdy zarowno indeks
podstawowy DAX, jak i grupujacy
firmy sektora farmaceutycznego DAX
Pharmaceuticals & Healthcare
odnotowat straty na poziomie
odpowiednio 37% i 28% w stosunku
do wartosci z poczatku roku.

Tempo odrabiania strat byto dosyc¢
wyrownane. 1 czerwca DAX odrobit
straty do poziomu 10%, natomiast
wycena indeksu DAX
Pharmaceuticals & Healthcare
osiggneta wartosc z 2 stycznia.

Pandemia COVID-19 ukazata stabosci
niemieckiego sektora
farmaceutycznego wynikajgce z
silnego uzaleznienia od globalnego
tancucha dostaw.

Nagte zamkniecie granic obnazyto
problem z dostepem do lekarstw na
rynku lokalnym. Problemem
nekajacym lokalne koncerny
farmaceutyczne jest takze dtuga
procedura dopuszczania nowych
lekarstw na rynek. Rozwigzanie tych
problemow w dtugim okresie moze
przyczyni¢ sie do zasadniczego
usprawnienia funkcjonowania
niemieckiego sektora
farmaceutycznego w przysztosci.
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Dow Jones Pharmaceuticals Index
Dow Jones Industrial Average
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W czasie pandemii zainteresowanie sektorem
farmaceutycznym staje sie szczegolnie zauwazalne.

Pandemia daje szanse koncernom farmaceutycznym na bardziej intensywna
promocje swojej dziatalnosci, co przycigga uwage inwestorow. Szczegolnie
zauwazalny jest naptyw kapitatu do koncerndw farmaceutycznych

w gospodarkach wysoko rozwinietych, ktorych stopiert zaawansowania
technologicznego pozwala szybko dostosowac sie do dynamicznie
zmieniajgcych sie warunkow rynkowych.



Wycena firm
prowadzgcych badania
had szczepionka
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Globalna pandemia COVID-19 ktdre wydajg sie im najblizsze
motywuje wiele globalnych opracowania szczepionki na
koncernow farmaceutycznych do koronawirusa. Przyktadem takie]
wytezonych prac nad szybkim firmy jest amerykanska Gilead
opracowaniem szczepionki. Pierwsza Sciences notowana na gietdzie
firma, ktora tego dokona, bedzie NASDAQ, ktora otwarcie informuje
w stanie osiggngc¢ skokowy wzrost 0 postepach prac nad szczepionka.
przychodow o niespotykanej skali. Obserwacja zmiany wyceny firmy

pozwala przypuszczaé, ze naptyw

Z tego powodu inwestorzy na swiecie kapitatu ma charakter spekulacyjny.

intensywnie lokujg kapitat w te firmy,

opracowania szczepionki jako
czynnika windujgcego wartosc¢ firmy
w takim stopniu, w jakim miato to
miejsce na poczatku pandemii.
Powyzsze wnioski znajduja
potwierdzenie w analizach
opublikowanych przez analitykow
m.in. banku JP Morgan, ktory na
poczatku maja obnizyt rekomendacje
dla akcji Gilead Sciences do poziomu
neutralnego.

usiness
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COVID-19 stwarza firmom farmaceutycznym szanse na
spektakularne wypromowanie swojej marki.

Sposob dostosowania dziatalnosci poszczegolnych koncerndow
farmaceutycznych do warunkow w dobie pandemii oraz postepy prac nad
szczepionka przyciggajg uwage inwestorow. Kapitat zaangazowany w sektor
farmaceutyczny jest niestabilny, co pozwala przypuszczac, ze inwestorzy nie
sg przekonani, czy pandemia COVID-19 jest wydarzeniem, ktére spowoduje
istotng i dfugotrwatg zmiane strukturalng na rynku farmaceutycznym
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